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Comprendre votre compte 
 
 
 
 
Ce guide vous permet de comprendre la situation de votre compte sur le site internet Penson. 
 
La première section vous montre ce que nous pensons être les pages les plus importantes sur le site 
de Penson (https://online.penson.com/).  
 
La seconde section répond aux questions les plus fréquentes concernant votre compte.  
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Equity 
 
 

Cette page montre la valeur de votre compte (appelée total equity) et la composition de votre 
portefeuille.   
 

 
 
 
 

Voici 2 informations importantes : 
  

1. Valeur totale du portefeuille:  $110,056.77 
2. Margin equity*: $84,471.77 

 
*Le pouvoir d’achat intraday dépend 

essentiellement de Margin Equity 

Le portefeuille se compose de la Balance et des Positions: 
 

    Balances    Positions 
  -13,580.00   25,585.00 
    88,240.52     9,878.00 
    50,170.25  -50,237.00 
+124,830.77  -14,774.00 

 
Total Equity = 124,830.77 – 14,774.00 = $110,056.77 

Le détail des positions montre sur quel compte (cash, 
margin, short) sont gardées les actions et options 
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Pouvoir d’achat 
 
 

Cette page montre le pouvoir d’achat intraday et le pouvoir d’achat overnight sur le compte 
standard. Pour les comptes mini, il faut diviser le pouvoir d’achat intraday par 2 (voir ci-
dessous). 
 

 
 
Le pouvoir d’achat disponible sur la plate-forme de trading? 
 
 

 

Pouvoir d’achat intraday: 
 

compte Standard: $20,654.72 
compte Mini:  $10,327.36 

Pouvoir d’achat overnight: 
 

compte Standard: $10,327.36 
compte Mini:  voir Paragraphe 2.9 

Allez sur l’onglet Buying Power dans la fenêtre portfolio 
pour voir votre pouvoir d’achat en temps réel: 
 
- Pouvoir d’achat intraday pour les actions: $10,327.36 
   
Cela s’applique seulement aux actions NYSE, AMEX, 
NASDAQ > $3 
En savoir plus sur le pouvoir d’achat : Paragraphe 2.7 
 
- Pouvoir d’achat intraday pour options: $5,163.68 
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Trade Activity 
 
 

Cette page donne le détail des prix d’exécution des ordres et des commissions payées. 
 
 

 
 

 

 
Les commissions se composent d’une partie fixe et variable:  

 
Trade 1: Achat 300 N par ARCA 

commission fixe = $17.00 
commission variable* = $0.004 x 300 = $1.20 

 
Trade 2: Vente 400 UNFI par ARCA 

commission fixe = $17.00 
commission variable = $0.004 x 400 + TAF fee** + SEC fee** 

TAF fee = $0.000075 x 400 = $0.03 
SEC fee = $11,000 x $24.54 / $1,000,000 = $0.27 

 
* les frais ECN sont précisés sur notre site internet. 

**les TAF et SEC s’appliquent aux actions et options vendus. 

Trade 1 
 
 

 
 
 
Trade 2 
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Cash History 
 
 

Cette page liste les mouvements d’argent sur votre compte sur une période donnée. 
 

 
 
Cette liste reprend les opérations les plus importantes sur votre compte: 
 
Type d’opérations Description 
Mini account : transfert entrant TRANSFER from 11486925 
Standard account : transfert entrant  W/T FR CUST 
Mini account : transfert sortant TRANSFER to 11486925 
Standard account : transfert sortant Wire Transfer 
Frais de plateforme  JUNE 2004 Platform Fees 
Remboursement de frais de platforme MAY 2004 Platform Rebate 
Versement de dividende (INTC) INTEL CORP 540 458140100 INTC 
Intérêt créditeur (0.1% en Juin) .100% 06/01-06/30 $13285 
Intérêt débiteur (4.7% en Juin) 4.700% 06/01-06/30 $33898 
 
 
Toutes les autres opérations (i.e. Short Acct. Mark To Market) sont relatives aux mouvements 
internes entre vos sous-comptes (comptes Cash, Margin et Short): elles n’ont pas d’impact sur la 
valeur totale du compte et peuvent donc être ignorées. 
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Perte et Profit 
 
 

Cette page vous donne les pertes et profits réalisés dans une période donnée. Vous pouvez consulter 
ce rapport en ligne ou le recevoir par email en format PDF. Pour se faire, cliquez sur l’icône « Email 
Report » et remplissez le formulaire avec votre adresse email. 
 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Exemple: 
 

2 ordres ont été exécutés sur APOL (Achat 100, Vente 100). 
 

Le montant acheté est $8,764.19 et le montant vendu est $9,263.58. Notez que les 
commissions sont inclues dans ces montants. Le résultat de cet ordre est un profit de $499.39. 

 
Les pertes et profits de toutes les positions clôturées sont donc très faciles à vérifier. 
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Questions Fréquentes 
 
 

1. Qu’est-ce qu’un titre marginable? 
 
Les titres Marginables incluent les options plus les actions dont le prix est supérieur à $3 et qui sont 
traitées sur NYSE, AMEX et NASDAQ.  
 

 
 

2. La structure de votre compte  
 
Votre compte se compose de 3 sous comptes: compte Cash, compte Margin, compte Short. 
 
La valeur d’un compte (ou sous compte) est appelée equity. L’equity est repartie entre balances et 
positions (Equity = Balances + Positions).  
 
Ci-dessous la représentation classique d’un compte: 
 

 
 
 
Total equity représente la valeur du compte.  
Total Equity = Total Balances + Total Position = $110,053.77 ($124,830.77 - $14,774.00) 
 
Margin equity sert à calculer le pouvoir d’achat intraday.  
Margin equity = total equity – positions sur compte cash = $84,468.77 ($110,053.77 – $25,585.00) 
 
 

Total balances = $124,830.77 Total positions = -$14,774.00 

Représente cash les 
soldes créditeurs (+) et 
débiteurs (-) dans 
chaque sous compte 

Représente la valeur 
des positions au marché 
dans chaque sous 
comptes. 
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3. Le compte Cash 
 
Le compte cash est en principe réservé aux actions sur le marché OTCBB/Pink sheet et aux actions < 
$3. Ce compte requiert que chaque achat soit payé à 100%. 
 
Exemple: Sur le compte cash, dans la même journée, vous achetez $10,000 de ISON (prix = $2), 
vous les vendez à $10,200 et vous les rachetez plus tard à $10,000. Vous devez disposer de 
$20,000 pour payer ces 2 achats.  
 
IMPORTANT: Quand vous vendez une position overnight détenue sur le compte cash, le résultat de la 
vente ne sera réutilisable en terme de pouvoir d’achat que le jour de la compensation, soit 3 jours 
plus tard. 
 
 

4. Le Compte Marge 
 
Ce compte vous permet:   

 d’emprunter des fonds 
 de bénéficier d’un effet de levier 
 de day trader sur les actions marginables 
 de vendre à découvert des options/spreads 

  
Les actions détenues sur le compte marge sont utilisées comme couverture des fonds empruntés et 
contribuent à générer le pouvoir d’achat intraday. 
 
Le compte marge est le compte utilisé par défaut sur la plate-forme. Le Day trading doit se faire sur 
le compte marge ou sur le compte short, jamais sur le compte cash. 
 
  

5. Y-a-t-il un coût lié à l’utilisation du compte margin? 
 
L’utilisation du compte margin ne génère pas de frais supplémentaires tant que vous n’empruntez pas 
d’argent. C’est un très grand avantage pour le trader actif. 
 
Les intérêts sur marge sont calculés quotidiennement et comptabilisés une fois par mois:  

intérêt chargé quotidiennement = (montant emprunté * taux d’intérêt)/360 
 
Si vous empruntez $10,000 au taux de 7%, cela vous coûte 10,000*0.07/360 = $1.95 par jour. 
 
  

6. Le Compte Short 
 
Ce compte détient les positions shortées.  
 
Pour être shortée, une action doit se trouver sur la « short selling » liste. Cette liste se trouve dans la 
partie clients de notre site web 
 
 

7. Y-a-t-il un coût lié à l’utilisation du compte short?  
 
Garder une position short overnight mobilise une partie de vos ressources sous la forme d’une marge. 
Or, cette marge n’est pas rémunérée.  
 
Une position short valant $10,000 requiert une maintenance margin de $3,000.  
 
Les intérêts non gagnés sont de : 3,000 * 0.01/360 = $0.08 par jour.  



DIRECT ACCESS TRADING        _____________________________  
 
 

Last edited: March 21, 2007 
 
9 

 
 

8. Qu’entend-on par effet de levier?  
 
L’effet de levier vous permet de trader des positions dont la taille excède l’argent dont vous disposez 
sur votre compte. Ci-dessous, les effets de levier autorisés sur nos comptes. 
 

 pouvoir d’achat Intraday  pouvoir d’achat 
Overnight  

compte Mini 2 2  
compte Standard 4  2  

 
NOTE: Il n’y a pas d’effet de levier sur le compte cash. 
 
 

9. Pouvoir d’achat Intraday et Overnight sur le compte Mini 
 
Il y a 2 types de pouvoir d’achat : Intraday et Overnight. Les pouvoirs d’achat sont fixes pour la 
journée. Ils sont basés sur la situation du compte à la clôture du jour de trading précédent. 
 
Le tableau ci-dessous compare les pouvoirs d’achat Intraday et Overnight sur le compte Mini. Ces 
positions sont composées d’actions marginables uniquement (voir Paragraphe 2.1). 
 
 Situation 

 
Balances 

(A) 
Positions 

(B) 
Equity 

(A+B = C) 
BP Overnight 

(2*C-B) 
BP Day mini 

(75%B + A)*2 

 
1 Cash sans 

positions 10,000 0 10,000 20,000 20,000 

 
2 Cash et 

positions 
0 10,000 10,000 10,000 15,000 

 
3 Dettes et 

positions 
-10,000 20,000 10,000 0 10,000 

 
Comme l’illustre le tableau ci-dessus, le compte permet de bénéficier d’un effet de levier intraday que 
vous soyez investi (cas 2) ou non (cas 1) et même si vous avez de la dette (cas 3).  
 
IMPORTANT: La plate-forme de trading est paramétrée par défaut sur le pouvoir d’achat Intraday et 
le pouvoir d’achat Intraday est toujours plus élevé que le pouvoir d’achat Overnight. C’est pourquoi 
les traders doivent être prudents et ne pas garder de positions Overnight plus grandes que leur 
pouvoir d’achat Overnight. Le non respect de cette règle donnera lieu à un appel de marge (voir 
Paragraphe 2.13). 
 
 

10. Pouvoir d’achat Intraday et Overnight sur le compte Standard 
 
Pour le compte Standard, merci de vérifier votre pouvoir d’achat sur le site internet Penson avant de 
trader. 
 
 

11. Combien de temps peut-on garder des positions overnight sur un compte Mini?  
 
Vous pouvez garder des positions overnight aussi longtemps que votre capital (margin equity) est 
supérieur à votre besoin de marge (margin requirement). 
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Qu’est-ce que cela veut dire? 
 
Une marge est calculée pour chaque titre détenu sur le compte marge et sur le compte short. Cette 
marge dépend du risque du titre. Margin requirement est la somme de ces marges.  
 
Voici les marges requises pour les différents types de positions détenus sur le compte Mini 
 

Type de position Marge requise (en %) 
Long stock > $3 35% 
Long stock $3-$5 50% 
Long stock < $3 100% 
Short stock > $3 Le plus grand entre  $5/action et 30% et $250 
Short stock <  $3 Le plus grand entre  $2.5/ action et 100% et $250 

Long option 100% 
 

Short option naked 
100% de la prime de l’option + le plus grand entre  :  

[20% de la valeur de l’action – l’écart ‘out of the money’] et 10% de la valeur de 
l’action 

Minimum : $250/contrat  
Credit option spread Le plus petit entre la différence de strike et la marge de l’option naked short 
Debit option spread Débit 

 
 
Exemple 
 
Margin equity ($84,471.77) > margin requirement ($18,528.40), donc les positions peuvent être 
conservées. 
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12. Combien de temps peut-on garder de positions overnight sur le compte standard? 
 
Le compte standard peut être vérifié sur la page Buying Power du site Penson.  
 
Chaque soir, l’équipe de WHS vérifie les appels de marge et informe les détenteurs de comptes 
Standard.  
 
Penson indique aux clients leur appel de marge par un signal d’appel de marge sur la page client et 
en leur fournissant un résumé des appels de marge.  
 

D’abord le pourcentage de marge 
applicable est déterminé, ensuite, le 
montant est calculé (notez qu’une 

position short a un margin 
requirement positif) .   
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13. Comment gérer un appel de marge sur mon compte? 
 
Merci de consulter les FAQ sur les résolutions d’appel de marge sur la page client de notre site. 


